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RESUMEN

En el presente estudio se aborda, desde el punto de vista de la compe-
tencia judicial internacional, el andlisis de las plataformas de criptoactivos,
conocidas comUnmente como plataformas exchange. En el primer capitulo
se analiza qué debe entenderse por una plataforma de criptoactivos, deta-
llando sus principales caracteristicas, funciones y obligaciones a la luz del
Reglamento MICA [Reglamento nam. 2023/1114]. Asimismo, son objeto de
andlisis los servicios de criptoactivos y los distintos tipos de criptoactivos,
todo ello desde la 6ptica del Derecho internacional privado.

En el segundo capitulo se analizan las fuentes aplicables para determi-
nar qué tribunales ostentan competencia internacional para conocer de la
demanda en los casos de responsabilidad contractual y/o extracontractual.
A partir del tercer capitulo se analizan los foros potencialmente aplicables
en este d&mbito, dedicando especial atencion al anélisis de las cldusulas de
jurisdiccion y arbitraje recogidas en las condiciones generales de estas plata-
formas. El estudio cuenta con un anélisis sobre la idoneidad y/o necesidad de
reforma de estos foros para adaptarse a las exigencias de esta nueva realidad
disruptiva, teniendo en cuenta los principios y criterios desarrollados por la
jurisprudencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea.






ABREVIATURAS

ABE Autoridad bancaria europea.

ASI Anti-suit injunctions.

BCE Banco Central Europeo.

CcC Cédigo Civil espanol. Real Decreto de 24 de julio de
1889 por el que se publica el Codigo Civil. Gaceta de
Madrid nim. 206, de 25.07.1889.

CESE Comité Econdémico y Social Europeo.

CG Convenio Europeo sobre Arbitraje Comercial Interna-
cional, hecho en Ginebra el 21 de abril de 1961. Pu-
blicado en el BOE nam. 238, de 4.10.1975.

CGC Condiciones generales de la contratacién.

CH 2005 El Convenio de la Haya de 30 de junio de 2005 sobre
acuerdos de elecciéon de foro, de 30 de junio 2005.

CJI Competencia judicial internacional.

CNMC Comision Nacional de los Mercados y de la Compe-
tencia.

CNY Convenio sobre reconocimiento y ejecucién de sen-

tencias arbitrales extranjeras, hecho en Nueva York el
10 de junio de 1958. Publicado en el BOE nim. 164,
de 11.07.1977.

Convenio de
Lugano o CL 2007

Convenio relativo a la competencia judicial, el reco-
nocimiento y la ejecucién de resoluciones judiciales
en materia civil y mercantil, hecho en Lugano el 30
de octubre de 2007. DOUE nam. 339 de 21.12.2007,
con la correccion de errores publicada el 21.01.2014.

DCA

Directiva 93/13/CEE del Consejo, de b de abril de
1993, sobre las clausulas abusivas en los contratos
celebrados con consumidores.




ABREVIATURAS

DCE

Directiva 2000/31/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 8 de junio de 2000, relativa a determina-
dos aspectos juridicos de los servicios de la sociedad
de la informacién, en particular el comercio elec-
tronico en el mercado interior. DOUE nim. 178 de
17.07.2000.

Directiva MIFID Il

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que
se modifican la Directiva 2002/92/CE vy la Directiva
2011/61/UE.

DIPr Derecho Internacional Privado.

LEC Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.
BOE num. 7 de 8.01.2000.

LCD Ley 3/1991, de 10 de enero, de Competencia Desleal.
BOE nim. 10 de 11.01.1991.

LOPJ Ley Orgénica 6/198b, de 1 de julio, del Poder Judicial.
BOE nim. 157 de 2.07.1985.

NFT Token no fungible.

PC Plataforma de criptoactivos o plataformas de crip-

toactivos [segun contexto].

Propuesta MICA

Propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y
del Consejo relativo a los mercados de criptoactivos
y por el que se modifica la Directiva [UE] 2019/1937
[COM[2020] 593 final].

Reglamento MICA

Reglamento [UE] nam. 2023/1114 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 31 de mayo de 2023 re-
lativo a los mercados de criptoactivos y por el que
se modifican los Reglamentos [UE] n. o0 1093/2010
y [UE] n. 0 1095/2010 y las Directivas 2013/36/UE y
[UE] 2019/1937. DOUE L 150 de 9.6.2023.

Reglamento nim.
44/2001

Reglamento 44/2001: Reglamento [CE] N.° 44/2001
del Consejo, de 22 de diciembre de 2000, relativo a
la competencia judicial, el reconocimiento y la eje-
cucioén de resoluciones judiciales en materia civil y
mercantil.

Reglamento nim.
1215/2012

Reglamento [UE] nim. 1215/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2012
relativo a la competencia judicial, el reconocimiento
y la ejecucién de resoluciones judiciales en materia
civil y mercantil. DOUE ndm. 351 de 20.12.2012.
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ABREVIATURAS

Reglamento nim.

593/2008

Reglamento [CE] nim. 593/2008 del Parlamento eu-
ropeo y del consejo de 17 de junio de 2008 sobre la
ley aplicable a las obligaciones contractuales [Roma
[]. DOUE nam. 177 de 04.07.2008.

Reglamento nim.

848/2015

Reglamento [UE] nim. 848/2015 del Parlamento
europeo y del consejo de 20 de mayo de 2015 so-
bre procedimientos de insolvencia [texto refundido].
DOUE num. 141 de 05.06.2015.

Reglamento nim.

Reglamento 864/2007, de Parlamento Europeo y del

864/2007 Consejo de 11 de julio de 2007, relativo a las obliga-
ciones extracontractuales [«Roma lI»]. DOUE num.
199 de 31.07.2007.

SAP Sentencia de la Audiencia Provincial.

SJCA Sentencia del Juzgado de lo contencioso adminis-
trativo.

SJM Sentencia del Juzgado de lo mercantil.

STEDH Sentencia del Tribunal Europeo de Derechos Humanos.

STJUE Sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea.

STS Sentencia del Tribunal Supremo.

TFUE Tratado de la Unién Europea y del Tratado de Funcio-
namiento de la Unién Europea. DOUE nim. C 83 de
30.03.2010.

TJUE Tribunal de Justicia de la Unién Europea.

TRD Tecnologia de registro distribuido o tecnologia de los

registros distribuidos, segun el contexto.
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INTRODUCCION

Durante los ultimos anos, el fendmeno de los criptoactivos ha experimen-
tado un crecimiento exponencial, favorecido, en gran medida, por el auge tec-
noldgico experimentado durante la pandemia de la COVID 19 vy la proliferaciéon
de todo tipo de criptomonedas y tokens no fungibles [conocidos como NFTs].
La cotizacion de estos criptoactivos parecia no tener techo, sobre todo en el
ambito de las criptodivisas, las cuales reportaban subidas diarias desorbitadas
durante los primeros meses del ano 2021. No obstante, durante estos cuatro
ultimos anos [2025], el mercado de los criptoactivos se ha tambaleado tras
varios casos que han tenido como consecuencia el colapso de varias cripto-
monedas como Terra USD o Luna, asi como la quiebra de algunas plataformas
de criptoactivos como FTX, Celsius, Voyager, Coin FLEX o Three Arrows.

En este escenario y con el objetivo de intentar dotar de mayor seguridad
juridica y uniformidad al mercado de los criptoactivos, la Unién Europea ha
impulsado la aprobacién del Reglamento [UE] nim. 2023/1114 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 31 de mayo de 2023 relativo a los mercados de
criptoactivos [en adelante, Reglamento MICA], si bien es cierto que el texto no
resultara aplicable en su integridad hasta el 30 de diciembre de 2024.

Partiendo de esta premisa, el presente estudio pretende analizar el papel de
las denominadas «plataformas de criptoactivos» [en adelante, PC], conocidas
también como proveedoras de servicios de criptoactivos segln la definicién
otorgada por el Reglamento MICA. Este anélisis se realiza desde el punto de
vista del Derecho internacional privado y, mas en concreto, desde el prisma
de la competencia judicial internacional. Con esta finalidad, el presente
estudio se divide en varios capitulos: el primero esta dedicado al analisis de
las PC, los servicios de criptoactivos y los distintos tipos de criptoactivos,
siguiendo como modelo las previsiones del Reglamento MICA. Ademas, en
esta primera parte se indica qué repercusiones tiene para el Derecho interna-
cional privado la clasificacion y calificacion de los distintos tipos y servicios
de criptoactivos prevista en el Reglamento MICA.

El capitulo segundo estd dedicado al andlisis de las principales fuentes
aplicables en materia de competencia judicial internacional en el &mbito de
las plataformas de criptoactivos, teniendo un papel preponderante el Regla-
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mento nim. 1215/2012. A partir del tercer capitulo se aborda el anélisis de
los distintos foros potencialmente aplicables en materia de responsabilidad
contractual y/o extracontractual en este &mbito, partiendo de la premisa de
que la demanda se interpondrd, normalmente, contra una PC [aunque tam-
bién se comentan supuestos que afectan a otros sujetos, como a los oferen-
tes o emisores de criptoactivos]. Mencioén especial merece el analisis de las
cldusulas de jurisdiccion y arbitraje recogidas en las condiciones generales
de estas plataformas, las cuales tienen una relevancia significativa en este
ambito. Con todo, el estudio de cada foro estd acompanado de un andlisis
sobre su idoneidad y/o necesidad de reforma para adaptarse a las exigencias
derivadas del &mbito de los criptoactivos. Para ello, se tienen en cuenta los
principios derivados de la normativa europea en materia de jurisdiccion inter-
nacional [previsibilidad para las partes, certeza en su aplicacién, proximidad
con el objeto del litigio y seguridad juridica], los cuales han sido desarrolla-
dos por el TJUE.
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CAPITULO PRIMERO

LAS PLATAFORMAS Y LOS
SERVICIOS DE CRIPTOACTIVOS

l. Introduccion

En este primer capitulo se analiza el marco juridico general y algunos concep-
tos clave para entender como funcionan y cuéles son los servicios que prestan
las plataformas de criptoactivos [PC]. Para ello, se utiliza como punto de partida
el Reglamento [UE] nim. 2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo’ [en
adelante, Reglamento MICA, por sus siglas en inglés, Markets in Crypto-assets].
En éste se incorporan definiciones uniformes en el seno de la UE sobre lo que
debe entenderse por PC y servicios de criptoactivos, entre otras definiciones
clave para entender como funciona este complejo mercado disruptivo.

Cabe senalar que el andlisis internacional privatista realizado en el presente
trabajo no tiene por objeto cualquier transaccion que involucre criptoactivos,
sino que esta centrado en la determinacion de la competencia judicial inter-
nacional en los casos en los que las PC incurran o puedan incurrir en respon-
sabilidad contractual o extracontractual. Para ello, se han tenido presentes
las caracteristicas, funciones ejercidas y servicios prestados por éstas seguin
la conceptualizacion uniforme establecida en el Reglamento MICA. Por con-
siguiente, algunas cuestiones relacionadas con los criptoactivos de inver-
sién, la utilizacién de ciertos tipos de tokens o la posible suspensién de pagos
o quiebra de las PC no son, por regla general, objeto del presente trabajo?.
Sin perjuicio de lo comentado, se dedica un breve epigrafe a los supuestos
de insolvencia de las plataformas de criptoactivos.

1 Reglamento [UE] nim. 2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo de 31 de mayo
de 2023 relativo a los mercados de criptoactivos y por el que se modifican los Reglamen-
tos nim. 1093/2010 y nim. 1095/2010 y las Directivas 2013/36/UE y 2019/1937. DOUE L
150 de 9.6.2023.

2 En este sentido, vid. infra, capitulo décimo, epigrafe lIl.
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Il. La relevancia del Reglamento MICA en el
ambito de los criptoactivos

El Reglamento MICA se ha convertido en el texto fundamental para com-
prender la regulacién de los criptoactivos en el plano de la UE. Y ello no sélo
porque defina las categorias mas relevantes de criptoactivos, sino porque
determina el régimen juridico de los principales agentes econémicos que
intervienen en este mercado, tanto de los oferentes [proveedores, emiso-
res u oferentes de criptoactivos], como de los demandantes [clientes, titula-
res minoristas, inversores cualificados]. En este contexto, resulta oportuno
tomar como punto de partida el Reglamento MICA para el anélisis interna-
cional privatista, dado que esta norma nos permitird comprender, entre otras
cuestiones, qué servicios prestan las PC, cuéles son los criptoactivos mas
relevantes, qué usuarios se relacionan con dichas plataformas, entre otras
cuestiones fundamentales.

A continuacion, se analizan algunos de los aspectos mas relevantes del
Reglamento MICA para comprender su importancia en el &mbito de los crip-
toactivos, como sus origenes y su desarrollo legislativo. Por su parte, en el
segundo apartado se analiza su ambito de aplicacién material, espacial, per-
sonal y temporal, cuestién trascendental desde el prisma del DIPr.

1. Origenes y tramitacion legislativa del Reglamento
MICA

El Reglamento MICA inicié su tramitacidon mediante el procedimiento legis-
lativo ordinario de la UE, cuyo primer documento oficial fue la «Propuesta de
Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo relativo a los mercados
de criptoactivos y por el que se modifica la Directiva [UE] 2019/1937 [COM
(2020) 593 final]» [Propuesta MICA, en adelante], publicada el 24 de septiem-
bre de 2020. Esta propuesta se adopta, segln su exposicion de motivos, con
el fin de adaptar Europa a la era digital, potenciar las finanzas digitales en tér-
minos de innovacidén y competencia, y asegurar un marco normativo de los
servicios financieros de la UE que sea favorable a la innovacion tecnologica.

Sin perjuicio de lo anterior, las preocupaciones de la Unién en relacién con
los riesgos derivados de los criptoactivos se iniciaron mucho antes de la tra-
mitacion del Reglamento MICA. En este contexto, en 2013 la Autoridad Ban-
caria Europea [ABE] advirtid sobre la naturaleza especulativa del mercado de
monedas virtuales y otros riesgos asociados a los criptoactivos®. Le siguieron
otros dictdmenes de la ABE y de la Autoridad Europea de Valores y Mercados

3 En este sentido, vid.: Autoridad Bancaria Europea [ABE], «Advertencia a los consumidores
sobre las monedas virtuales», EBA/WRG/2013/01, 2013.
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[ESMAIJ“. Por su parte, en 2017 los legisladores europeos acordaron ampliar
el ambito de aplicacién de la Directiva contra el blanqueo de capitales a las
plataformas de intercambio de monedas virtuales y a los proveedores de
monederos®. Sin embargo, no fue hasta la publicacion del «Plan de Accién
en materia de tecnologia financiera»®, en marzo de 2018, cuando la Comision
empezo6 a estudiar las oportunidades y los problemas que presentaban los
criptoactivos, como consecuencia del aumento exponencial de la capitali-
zacién que los criptoactivos experimentaron durante el ano 2017 [como se
explica detalladamente en la Propuesta MICA].

En este contexto, la presidenta de la Comision Europea, Ursula von der
Leyen, hizo hincapié, en septiembre de 2019, en la necesidad de desarrollar
«un planteamiento comun con los EE. MM respecto de las criptomonedas

4 En este sentido, vid.: Autoridad Bancaria Europea [ABE], «Dictamen de la ABE sobre las
monedas virtuales», EBA/Op/2014/08, 2014. Asimismo, vid.: Autoridad Europea de Valo-
res y Mercados [ESMA], <ESMA alerta a los inversores sobre los altos riesgos de las ofer-
tas iniciales de monedas [ICO]», ESMAbL0-157-829, 2017. Autoridad Europea de Valores
y Mercados [ESMA], «La AEVM alerta a las empresas que recurren a ofertas iniciales de
criptomonedas [«ICO»] de la necesidad de cumplir los requisitos normativos aplicables»,
ESMAbL0-157-828, 2017. Autoridad Europea de Valores y Mercados [ESMA] y Autoridad
Bancaria Europea [ABE], «La AEVM, ABE y AESPJ advierten a los consumidores de los
riesgos de las monedas virtuales», 2018.

5 ComisiON EUROPEA, «Plan de accidn en materia de tecnologia financiera», COM [2018] 109
final, pags. 3y 4.

6 Asi se detalla en la exposicion de motivos de la Propuesta de Reglamento del Parlamento
Europeo y del Consejo relativo a los mercados de criptoactivos y por el que se modifica la
Directiva [UE] 2019/1937, COM [2020], 593 final, pags. 1y 2.

7 Asi se explica en la Propuesta MICA: «A raiz del gran aumento de la capitalizacién bursa-
til de los criptoactivos en el transcurso de 2017, el vicepresidente ejecutivo Dombrovskis,
en una carta dirigida a la Autoridad Bancaria Europea [ABE] y a la Autoridad Europea de
Valores y Mercados [AEVM] en diciembre de 2017, instd a ambas autoridades a reiterar
sus advertencias a los inversores. En el Plan de Accién en materia de Tecnologia Financiera
de 2018, la Comision encargé a la ABE y a la AEVM que valorasen la aplicabilidad y la
idoneidad, respecto a los criptoactivos, del marco normativo de la UE vigente en relacion
con los servicios financieros. El dictamen, emitido en enero de 2019, sostenia que, si bien
algunos criptoactivos podrian entrar dentro del ambito de la legislacion de la UE, su aplica-
cién efectiva a tales activos no siempre resulta sencilla. Ademas, el dictamen senalaba que
las disposiciones de la legislacién de la UE en vigor podrian cohibir el uso de la TRD. Por
otra parte, la ABE y la AEVM subrayaron que, dejando a un lado la legislacién de la UE para
la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, la mayoria de los
criptoactivos quedan fuera del &mbito de aplicacion de la legislacion de la Unidn en materia
de servicios financieros y, por tanto, no estan sujetos a las disposiciones sobre aspectos
como la proteccion de los consumidores y los inversores o la integridad del mercado, a
pesar de conllevar esos riesgos. Ademas, una serie de EE. MM han legislado recientemente
sobre cuestiones relacionadas con los criptoactivos, con la consiguiente fragmentacién del
mercado [...]. A fin de dar respuesta a todas estas cuestiones y crear un marco de la UE que
haga posibles los mercados de criptoactivos, pero también la toquenizacion de los activos
financieros tradicionales y un uso mas generalizado de la TRD en los servicios financieros,
el presente Reglamento ird acompahnado de otras propuestas legislativas [...]».
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INTERNACIONAL EN EL AMBITO DE LAS
PLATAFORMAS DE CRIPTOACTIVOS

En esta obra se analizan las plataformas de criptoactivos (también conocidas
como plataformas exchanges o proveedoras de servicios de criptoactivos) desde
la 6ptica del Derecho internacional privado. En concreto, se analiza ante qué tri-
bunales pueden interponer la demanda los sujetos —consumidores o profesiona-
les— que se vean afectados por un incumplimiento contractual imputable a estas
plataformas o por un caso de insolvencia. Asimismo, se dilucida qué érganos juris-
diccionales tienen competencia judicial internacional para conocer de la demanda
cuando estas plataformas incurren en un caso de responsabilidad extracontractual,
haciendo hincapié en los actos desleales, los ilicitos en materia de propiedad inte-
lectual, los actos contra los derechos de la personalidad y los danos financieros.

Naturalmente, el Reglamento nim. 1215/2012 tiene una preeminente aplicacion
en este ambito, por lo que el anélisis de sus foros también ocupa un papel prepon-
derante. Destaca el estudio realizado sobre el foro en materia contractual, asi como
el anélisis de las clausulas atributivas de jurisdiccién y los convenios arbitrales
recogidos en las condiciones generales de estas plataformas. Finalmente, el estu-
dio cuenta con un analisis sobre la idoneidad y/o necesidad de reforma de estos
foros para adaptarse a las exigencias de esta nueva realidad disruptiva, teniendo en
cuenta los principios y criterios desarrollados por la jurisprudencia del TJUE.
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